ANNEX IV

Information gemaR Art. 11 VO (EU) 2019/2088 (Offenlegungs-VO)

Name des Produkts: KEPLER High Yield Corporate Rentenfonds

Eﬁ?t‘:::?s':?ne Unternehmenskennung (LEI-Code): 529900GQ1NY8GVPXC519
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Inwieweit wurden die mit dem Finanzprodukt beworbenen 6kologischen

und/oder sozialen Merkmale erfiillt?

Im KEPLER High Yield Corporate Rentenfonds erfolgte die Titelauswahl anhand eines Anlageprozesses
unter Anwendung von Ausschlusskriterien (operationalisiert durch die Nachhaltigkeitsagentur 1SS
ESG).

Es wurde kein Referenzwert benannt, um die mit dem Investmentfonds beworbenen okologischen
oder sozialen Merkmale zu erreichen.

Die in diesem Finanzprodukt getatigten Investitionen wurden nach den unter dem Punkt ,Welche
MaRnahmen wurden wahrend des Bezugszeitraums zur Erfiillung der dkologischen und/oder sozialen
Merkmale ergriffen?” beschriebenen Auswahlkriterien getatigt.

Geschaftsjahr: 01. Juni 2023 bis 31. Mai 2024



Mit
Nachhaltigkeits-
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inwieweit die mit
dem Finanzprodukt
beworbenen
okologischen oder
sozialen Mermale
erreicht werden.

Wie haben die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten?

Zur Messung der dkologischen und sozialen Merkmale des Investmentfonds wird der 1SS ESG

Performance Score herangezogen.
Der ISS ESG Performance Score bewertet die Nachhaltigkeit des Portfolios. Die Bewertung erfolgt auf
einer Skala von 0 bis 100. Je hoher die Bewertung, desto nachhaltiger das Portfolio.
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Die verbindlich angewandten Ausschlusskriterien wurden eingehalten.

...und im Vergleich zu vorangegangenen Zeitrdumen?
Da es sich um den erstmaligen Ausweis der Nachhaltigkeitsindikatoren handelt, ist ein Vergleich zu
vorangegangenen Zeitraumen nicht moglich

Welche Ziele verfolgten die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt
teilweise getdtigt wurden, und wie trdgt die nachhaltige Investition zu diesen

Zielen bei?

Die nachhaltigen Investitionen trugen durch Produkte/Dienstleistungen der investierten
Unternehmen entsprechend der Einschatzung von ISS ESG zu einem oder mehreren der 17
Nachhaltigkeitszielen der Vereinten Nationen (UN SDGs - Sustainable Development Goals) je in
unterschiedlichem Ausmalfl bei: keine Armut, kein Hunger; Gesundheit und Wohlergehen;
hochwertige Bildung; Geschlechtergleichheit; sauberes Wasser und Sanitareinrichtungen; bezahlbare
und saubere Energie; menschenwirdige Arbeit und Wirtschaftswachstum; Industrie, Innovation und
Infrastruktur; weniger Ungleichheiten; nachhaltige Stadte und Gemeinden; nachhaltige/r Konsum und
Produktion; MaBnahmen zum Klimaschutz; Leben unter Wasser; Leben an Land; Frieden,
Gerechtigkeit und starke Institutionen; Partnerschaften zur Erreichung der Ziele.
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Inwiefern haben die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt
teilweise getdtigt wurden, 6kologisch oder sozial nachhaltigen Anlagezielen
nicht erheblich geschadet?

Aufgrund nachfolgender Kriterien wurde gewahrleistet, dass die nachhaltigen Investitionen
keinem der oOkologischen oder sozialen nachhaltigen Anlageziele erheblich schadeten.
Unternehmen mit Exposure im Bereich der fossilen Brennstoffe wurden nach verschiedenen
Umsatzschwellen, je nach Art des Tatigkeitsbereiches (Kohleabbau, Stromerzeugung aus Kohle,
Olsande, Fracking, andere fossile Brennstoffe), ausgeschlossen. Unternehmen, die in
kontroverse Waffen involviert sind, wurden ausgeschlossen. Unternehmen, die etablierte
Normen wie Menschen- oder Arbeitsrechte missachten bzw. Kontroversen bei
Umweltpraktiken zeigen, wurden ausgeschlossen ("Red Flag" im Rahmen des Norm-Based
Research).

Wie wurden die Indikatoren fiir nachteilige Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren (PAls —
Principal Adverse Impacts), wurden durch Ausschlusskriterien (Negativkriterien)
berlicksichtigt. Wie die einzelnen Nachhaltigkeitsfaktoren im Investitionsprozess
einbezogen wurden, entnehmen Sie bitte dem Abschnitt "Wie wurden bei diesem
Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?".

Stehen die nachhaltigen Investitionen mit den OECD-Leitsdtzen fiir
multinationale Unternehmen und den Leitprinzipien der Vereinten
Nationen fiir Wirtschaft und Menschenrechte in Einklang? Néhere
Angaben:

Unternehmen, die gegen die OECD-Leitsatze fiir multinationale Unternehmen
und die Leitprinzipien der Vereinten Nationen fiir Wirtschaft und
Menschenrechte verstolRen, wurden liber das Ausschlusskriterium ,Bestatigte
Nichteinhaltung etablierter Normen” (Arbeitsrechtskontroversen,
Menschenrechtskontroversen, kontroverses Umweltverhalten) wvon der

Investition ausgeschlossen.

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz “Vermeidung erheblicher
Beeintrdchtigungen” festgelegt, nach dem taxonomiekonforme Investitionen die
Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich beeintrdchtigen diirfen, und es sind
spezifische Unionskriterien beigefiigt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen” findet nur bei
denjenigen dem Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die
die EU-Kriterien fiir 6kologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitaten berticksichtigen.
Die dem verbleibenden Teil dieses Finanzprodukts zugrunde liegenden
Investitionen berlicksichtigen nicht die EU-Kriterien flir okologisch nachhaltige
Wirtschaftsaktivitaten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen diirfen 6kologische oder soziale Ziele
ebenfalls nicht erheblich beeintréchtigen.
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Wie wurden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen
Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Die Beriicksichtigung erfolgt sowohl durch Ausschlusskriterien (Negativkriterien) als auch den
,Best-in-Class” Ansatz (Positivkriterien).

Nachfolgend wird dargestellt, welche Nachhaltigkeitsindikatoren fiir nachteiligen Auswirkungen
durch den Investitionsprozess insbesondere beriicksichtigt wurden sowie die MaBnahmen die
dazu ergriffen wurden:

PAls 1-3 - Treibhausgasemissionen; CO2-FuRabdruck; THG-Emissionsintensitat der Unternehmen,
in die investiert wird: Unternehmen mit Exposure im Bereich der fossilen Brennstoffe wurden
bei Uberschreitung verschiedener Umsatzschwellen, je nach Art des Titigkeitsbereiches
(Kohleabbau, Stromerzeugung aus Kohle, Olsande, Fracking, andere fossile Brennstoffe),
ausgeschlossen.

PAl 4 - Engagement in Unternehmen, die im Bereich der fossilen Brennstoffe tatig sind:
Unternehmen mit Exposure im Bereich der fossilen Brennstoffe wurden nach verschiedenen
Umsatzschwellen, je nach Art des Tatigkeitsbereiches (Kohleabbau, Stromerzeugung aus Kohle,
Olsande, Fracking, andere fossile Brennstoffe), ausgeschlossen.

PAI 7 - Tatigkeiten, die sich nachteilig auf Gebiete mit schutzbediirftiger Biodiversitat auswirken:
Unternehmen mit kontroversem Umweltverhalten wurden ausgeschlossen.

PAIl 10 - VerstoBe gegen die UNGC-Grundsatze und gegen die Leitsdtze der Organisation fiir
wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung (OECD) fir multinationale Unternehmen:
Unternehmen, die etablierte Normen wie Menschen- oder Arbeitsrechte missachten bzw.
Kontroversen bei Umwelt- oder Wirtschaftspraktiken zeigen, wurden ausgeschlossen.

PAl 14 - Engagement in umstrittenen Waffen (Antipersonenminen, Streumunition, chemische
und biologische Waffen): Unternehmen, die in "kontroverse Waffen" involviert sind, wurden
ausgeschlossen.

PAl 16 - Lander, in die investiert wird, die gegen soziale Bestimmungen verstoRen: Ausschluss
autoritdrer Regime

A

|
-

=l

Welche sind die Hauptinvestitionen dieses Finanzprodukts?

Wertpapierbezeichnung In % der Vermogenswerte
Die Liste umfasst 6,135% TEL. EUROPE 23/UND. FLR INFORMATIONS UND KOMMUMNIKATIONSTECHNOLOGIE 0,61% SPANIEN
7,375% SOTHEBYS 20727 144A KONSUMGUTER 0,60% UsA

die folgenden

i 3,750% CONSTELLIUM 21228 144A INDUSTRIE 0,59% USA
Investitionen, auf 5 _ "
2 L 4,875% LCMLHLD.H 21/29 144A KONSUMGUTER 0,59% USA
die der grofite —
Anteil derim 6,625% OWENS+MINOR 22730 1444 KONSUMGUTER 0,58% USA
3 5,625% ILIAD 23130 INFORMATIONS UND KOMMUNIKATIONSTECHNOLOGIE 0,57% FRANKREICH
Bezugszeitraum
e 4,625% TRONOX 21/29 144A INDUSTRIE 0,54% USA
getatlgtfan 4,750% CLEARWTR PA 20/28 144A INDUSTRIE 0,53% USA
If.wesutionen des 3.750% ZF FINANCE GMBH MTN 20128 KONSUMGUTER 0,52% DEUTSCHLAND
Finanzprodukts 3,375% HAT HLD.WI 21126 1444 IMMOBILIEN 0,52% usA
entfiel: 6,250% TMS INTL 21/29 144A INDUSTRIE 0,50% uUsA
6,875% FST QUAN.MIN 20/27 144A INDUSTRIE 0,50% SAMBIA
4,500% VMED D2 UK 12131 REGS INFORMATIONS UND KOMMUNIKATIONSTECHNOLOGIE 0,48% GROSSBRITANNIEN
5,125% CCO HLDGS 2027 144A INFORMATIONS UND KOMMUNIKATIONSTECHNOLOGIE 0,48% USA

6,500% ENERGILHLDGS 22027 1444 KONSUMGUTER 046% UsaA



Wie hoch war der Anteil der nachhaltigkeitsbezogenen Investitionen?

Mit nachhaltigkeitsbezogenen Investitionen sind alle Investitionen gemeint, die zur Erreichung
der dkologischen und/oder sozialen Merkmale im Rahmen der Anlagestrategie beitragen. Der
Anteil betrug 81,5%

Wie sah die Vermogensallokation aus?

Die

‘{E;’;Bg‘?"sa[!rmim #81,5% der Investitionen standen im Einklang mit &kologischen und sozialen
ilnteile: ejrewe' BT Merkmalen (#1 ausgerichtet auf ckologische oder soziale Merkmale),

| titi i oy - 7 g 2

bnev;?mr:;r;en n *33,6 % der Investitionen hatten ein nachhaltiges Investitionsziel (#1A

Vermogenswerte an. Nachhaltige Investitionen).

+18,5% der Investitionen erfillten diese Merkmale nicht (#2 Andere
Investitionen).

#1A Nachhaltig

#1B Andere
okologische/
soziale Merkmale

Investitionen

#2 Andere

#1 Ausgerichtet auf dkologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des Finanzprodukts, die
zur Erreichung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale getatigt wurden.

#2 Andere Investitionen umfasst die ibrigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf
okologische oder soziale Merkmale ausgerichet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft
werden.

Die Kategorie #1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst folgende
Unterkategorien:

- Die Unterkategorie #1A Nachhaltige Investitionen umfasst okologisch und sozial nachhaltige
Investitionen.

- Die Unterkategorie #1B Andere dkologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionenm die auf
okologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, aber nicht als nachhaltige Investitionen eingestuft

werden.
In welchen Wirtschaftssektoren wurden die Investitionen getatigt?

Sektor Subsektor Anteil am FV
KONSUMGUTER KONSUMGUTER ZYKLISCH 17,00%
KONSUMGUTER KONSUMGUTER NICHT-ZYKLISCH 14,64%
INFORMATIONS UND KOMMUNIKATIONSTECHNOLOGIE KOMMUNIKATION 14,36%
INDUSTRIE BASISINDUSTRIE 10,17%
VERSORGER ENERGIE 5,36%
INDUSTRIE TRANSPORTWESEN 491%
INVESTITIONSGUTER INVESTITIONSGUTER 4 78%
IMMOBILIEN IMMICBILIEN 3,30%
FINANZ BANKEMN 242%
INFORMATIONS UND KOMMUNIKATIONSTECHNOLOGIE TECHNOLOGIE 228%
VERSORGER VERSORGER STROM 1,56%
VERSORGER VERSORGER ERDGAS 0,31%
FEHLENDER SCHLUESSELWERT FEHLENDER SCHLUESSELWERT 0,07%
FINANZ VERSICHERUNGEN 0,07%
STAATSNAHE REGIONEN 0,01%
INFORMATIONS UND KOMMUNIKATIONSTECHNOLOGIE TELEKOMMUNIKATION 0,00%
SONSTIGE SONSTIGE 18,76%

Der Anteil der Investitionen in Unternehmen, die im Bereich der fossilen Brennstoffe tatig sind, betrug
3,7%



Inwiefern waren die nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel mit der
EU-Taxonomie konform?

Die nachhaltigen Investitionen mit einem Umweliziel in diesem Finanzprodukt waren zu 0,0 % mit der EU-
Taxonomie konform. Eine Uberpriifung der Taxonomiekonformitit durch den Wirtschaftspriifer oder Dritte
fand nicht statt.

Mit Blick auf die EU-

Taxonomie-Konformitit Wurde mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Téatigkeiten im Bereich fossiles Gas
umfassen die Kriterien und/oder Kernenergie investiert! ?

fiir fossiles Gas die

Begrenzung der

Emissionen und die Ja:
Umstellung auf

erneuerbare Energie

oder CO2-arme

Kraftstoffe bis Ende

in fossiles Gas in Kernenergie

2035. Die Kriterien fiir % Nein

Kernenergie beinhalten

umfassende Sicherheits- Die nachstehenden Grafiken zeigen den Mindestprozentsatz der EU-taxonomiekonformen Investitionen in

und Griin. Da es keine geeignete Methode zur Bestimmung der Taxononomiekonformitéit von Staatsanleihen*

§bfa|lentsorgungsuorsch gibt, zeigt die erste Grafik die Taxonomiekonformitét in Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts

riften einschliefilich der Staatsanleihen, wihrend die zweite Grafik die Taxonomiekonformitét nur in Bezug auf die
Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine Staatsanleihen umfassen.
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han

Taxonomiekonforme
Tatigkeiten,
ausgedriickt durch
den Anteil der:
Umsatzerlése, die *Fur die Zwecke dieser Grafiken umfasst der Begriff ,Staatsanleihen” alle Risikopositionen gegeniiber Staaten
den Anteil der

Einnahmen aus

umweltfreundlichen Wie hoch war der Anteil der Investitionen, die in Ubergangstétigkeiten und

Aktivitdten der T - i i
?
Unternehmen, in die ermdoglichende Tatigkeiten geflossen sind':

investiert wird, Der Mindestanteil der Investitionen in Ubergangstitigkeiten betrug 0,0 %. Der Mindestanteil an
widerspiegeln ermoglichenden Tatigkeiten betrug 0,0 %.

Investitionsausgaben

(CapkEx), die die

umweltfreundlichen Wie hat sich der Anteil der Investitionen, die mit der EU-Taxonomie in Einklang

esiiianender. gebracht wurden, im Vergleich zu friiheren Bezugszeitriiumen entwickelt?
Unternehmen, in die

investiert wird, Da es sich um den erstmaligen Ausweis der Taxonomiekonformitdt der Investitionen handelt, ist ein
aufzeigen, z. B . fiir Vergleich zu vorangegangenen Bezugszeitraumen nicht moglich.
den Ubergang zu
einer grilnen
Wirtschaft
Betriebsausgaben
(OpEx), die die
umweltfreundlichen
betrieblichen
Aktivititen der
Unternehmen, in die
investiert wird,
widerspiegeln
1 Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur Eindammung des Klimawandels { Klimaschutz"] beitragen und kein Ziel

der EU- ie erheblich intrachtigen — siche g am linken Rand. Die =1 iterien far EU- Wirtsc i im Bereich fossiles Gas
und ie sind in der Delegi g (EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.




Wie hoch war der Anteil der nicht mit der EU-Taxonomie konformen

nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel?

Die nachhaltigen Investitionen wurden auf Beitrage zu den 17 Nachhaltigkeitszielen der Vereinten
Nationen (SDGs) gepriift. Da diese sowohl Gkologische als auch soziale Ziele umfassen, war die
sind Festlegung von spezifischen Mindestanteilen fiir jeweils ckologische und soziale Investitionen im

nachhaltige Einzelnen nicht méglich. Der Gesamtanteil nachhaltiger Investitionen bezogen auf Umwelt- und
:;:zf;mo"e" it Sozialziele des Finanzprodukts betrug 33,6 %

Umweltziel, die Wie hoch war der Anteil an sozial nachhaltigen Investitionen?

die Kriterien fiir . i . . i - .
Shdoraeh Da, wie zuvor erldutert, eine Trennung bei der Bewertung nachhaltiger Investitionen nicht
nachhaltige moglich war, betrug der Gesamtanteil nachhaltiger Investitionen bezogen auf Umwelt- und
Wirtschaftstatig- Sozialziele des Finanzprodukts mindestens 33,6 %

keiten gemaR der
EU-Taxonomie
nicht
beriicksichtigen.

Welche Investitionen fielen unter ,Andere Investitionen”, welcher
' Anlagezweck wurde mit ihnen verfolgt und gab es einen 6kologischen
oder sozialen Mindestschutz

Ein geringer Teil des Fondsvermogens konnte in Wertpapiere, Sichteinlagen, Termineinlagen, FX
und Derivate investiert werden, fiir die keine Nachhaltigkeitskriterien definiert waren oder keine
Nachhaltigkeitsbewertungen vorlagen. Sichteinlagen und Terminanlagen dienten primar der
Liquiditatssteuerung. Bei FX und Derivaten war eine Nachhaltigkeitsbewertung nicht moglich.
Weiters konnten einzelne im Finanzprodukt gehaltene Investitionen aus dem nachhaltigen
Quartals-Anlageuniversum fallen. Diese Titel wurden innerhalb einer Frist von vier Monaten
verkauft.

Welche MaBBnahmen wurden wahrend des Bezugszeitraums zur
Erfiillung der 6kologischen und/oder sozialen Merkmale ergriffen?

Die Erfiillung der beworbenen dkologischen oder sozialen Merkmale wurde durch die Einhaltung der
verbindlichen Elemente der Anlagestrategie sichergestellt.

Die KEPLER-FONDS KAG bediente sich zur Umsetzung der verbindlichen Anlagestrategie unter
anderem des Analysehauses [ISS ESG, einem langjdhrigen Partner im Bereich der
Nachhaltigkeitsanalyse.

Die Ausschlusskriterien fiir Unternehmen (Unternehmenskontroversen) beriicksichtigten sowohl die
Ebene der Geschaftsfelder (Sector-Based-Screening) als auch die Geschaftspraktiken von
Unternehmen (Norm-Based-Screening). Eine Auflistung der Ausschlusskriterien fir Unternehmen
finden Sie unter https://www.kepler.at/de/themen/nachhaltige-geldanlage/kepler-esg-
investmentprozesse/investmentprozess-kepler-esg-balanced.html.

Bei Staaten und Gebietskorperschaften wurden Autoritire Regime von der Investition
ausgeschlossen.

Der KAG wird von 1SS ESG quartalsweise ein nachhaltiges Anlageuniversum mit einer Liste von
Emittenten zur Verfigung gestellt, welche die angestrebten Kriterien erfiillen.

Investitionen, die aus dem nachhaltigen Quartals-Anlageuniversum fielen, wurden innerhalb einer
Frist von 4 Monaten verkauft.



Beiden
Referenzwerten
handelt es sich
um Indizes, mit
denen gemessen
wird, ob das
Finanzprodukt
die beworbenen
okologischen
oder sozialen
Merkmale
erreicht.

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum bestimmten Referenzwert
abgeschnitten?

Fiir diesen Fonds wurde kein Index als Referenzwert zur Erreichung von dkologischen oder
sozialen Merkmalen bestimmt.

Wie unterscheidet sich der Referenzwert von einem breiten Marktindex?

Nicht anwendbar.

Wie hat dieses Finanzprodukt in Bezug auf die Nachhaltigkeitsindikatoren
abgeschnitten, mit denen die Ausrichtung des Referenzwerts auf die beworbenen
okologischen oder sozialen Merkmale bestimmt wird?

Nicht anwendbar.
Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum Referenzwert abgeschnitten?
Nicht anwendbar.

Wie hat dieses Finanzprodukt im Vergleich zum breiten Marktindex
abgeschnitten?

Nicht anwendbar.



