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Eine nachhaltige Investi-
tion ist eine Investition in
eine Wirtschaftstdtigkeit,
die zur Erreichung eines
Umweltziels oder sozialen
Ziels beitrdgt, vorausge-
setzt, dass diese Investi-
tion keine Umweltziele
oder sozialen Ziele erheb-
lich beeintrachtigt und die
Unternehmen, in die inves-
tiert wird, Verfahrenswei-
sen einer guten Unterneh-
mensfiuhrung anwenden.

Die EU-Taxonomie ist ein
Klassifikationssystem, das
in der Verordnung (EU)
2020/852 festgelegt ist und
ein Verzeichnis von 6kolo-
gisch nachhaltigen Wirt-
schaftstdtigkeiten ent-
hdlt. In dieser Verordnung
ist kein Verzeichnis der so-
zial nachhaltigen Wirt-
schaftstdatigkeiten festge-
legt. Nachhaltige Investiti-
onen mit einem Umweltziel
kénnten taxonomiekon-
form sein oder nicht.

Mit Nachhaltigkeitsindi-
katoren wird gemessen,
inwieweit die mit dem Fi-
nanzprodukt beworbenen
okologischen oder sozia-
len Merkmale erreicht
werden.

Okologische und/oder soziale Merkmale

Wurden mit diesem Finanzprodukt nachhaltige Investitionen angestrebt?

O Ja

X Nein

O Es wurden damit nachhaltige Investi-
tionen mit einem Umweltziel getd-
tigt: _ %

O in Wirtschaftstatigkeiten, die nach
der EU-Taxonomie als 6kologisch
nachhaltig einzustufen sind

O in Wirtschaftstatigkeiten, die nach
der EU-Taxonomie nicht als 6kolo-
gisch nachhaltig einzustufen sind

O Es wurden damit nachhaltige Investi-
tionen mit einem sozialen Ziel getad-
tigt: _ %

O Es wurden damit 6kologische/soziale
Merkmale beworben und obwohl keine
nachhaltigen Investitionen angestrebt
wurden, enthielt es __ % an nachhaltigen
Investitionen

O mit einem Umweltziel in Wirt-
schaftstatigkeiten, die nach der
EU-Taxonomie als 6kologisch
nachhaltig einzustufen sind

O mit einem Umweltziel in Wirt-
schaftstatigkeiten, die nach der
EU-Taxonomie nicht als 6kolo-
gisch nachhaltig einzustufen
sind

[0 mit einem sozialen Ziel
X Es wurden damit 6kologische/soziale

Merkmale beworben, aber keine nach-
haltigen Investitionen getdatigt.

Inwieweit wurden die mit dem Finanzprodukt beworbenen 6kologi-

schen und/oder sozialen Merkmale erfllt?

Der Fonds berlcksichtigte im Zuge der Veranlagung ékologische und soziale Merkmale und inte-
grierte entsprechende Faktoren im Veranlagungsprozess. Das waren 6kologische und soziale
Kriterien sowie Governance Standards (ESG-Kriterien), die geblindelt als Rating im Auswahlpro-
zess eine Anwendung fanden. Das Rating erfasste ESG-Risiken, -Chancen und -Auswirkungen
entlang der gesamten unternehmerischen Wertschépfungskette, einschlieBlich eine dedizierte
SDG-basierte Komponente, die die positiven und negativen Auswirkungen von Produkten und
Dienstleistungen misst. Die SDGs (Sustainable Development Goals) sind die Ziele fir nachhalti-
ge Entwicklung der Vereinten Nationen und wurden von 193 Ldndern einstimmig angenommen
und auch von der 6sterreichischen Bundesregierung implementiert. In der themenspezifischen

wie auch in der Gesamtbewertung wurden ebenso die Existenz und die Schwere von Kontrover

sen sowie VerstoBe gegen globale Normen berlicksichtigt.

Es bestand keine Beschrdnkung auf bestimmte 6kologische oder soziale Merkmale. Zur Errei-
chung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale wurde kein Referenzwert be-

stimmt.

Wie haben die Nachhaltigkeitsindikatoren abgeschnitten?
Die Verwaltungsgesellschaft bedient sich im Nachhaltigkeitsbereich des Researchproviders

MSCI ESG Research Inc.
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Bei den wichtigsten
nachteiligen Auswirkun-
gen handelt es sich um
die bedeutendsten nach-
teiligen Auswirkungen von
Investitionsentscheidun-
gen auf Nachhaltigkeits-
faktoren in den Bereichen
Umwelt, Soziales und Be-
schaftigung, Achtung der
Menschenrechte und Be-
kdmpfung von Korruption
und Bestechung.

Rechnungsjahr 01.09.2023 - 31.08.2024

Dabei werden im Besonderen Aspekte des ESG Risikos und das damit verbundene Risikoma-
nagement des jeweiligen Unternehmens anhand von nachhaltigen (Schlissel-)Indikato-
ren/Key Performance Indikatoren (KPIs) analysiert. Die Bewertung mindet in den sogenann-
ten 'MSCI ESG Score', der auf einer Skala von 0-10 gemessen wird.

Die Beurteilung erfolgt unter Berlicksichtigung der jeweiligen Unternehmensbranche.

Der MSCI ESG Score betrug zum Ende des Rechnungsjahres: 6,89

... und im Vergleich zu vorangegangenen Zeitrdumen?
Rechnungsjahr 1.9.2022-31.8.2023: Raiffeisen-ESG-Indikator: 6,74
Rechnungsjahr 1.9.2021-31.8.2022: Raiffeisen-ESG-Indikator: 6,3

Welche Ziele verfolgten die nachhaltigen Investitionen, die mit dem Finanzprodukt teil-
weise getdtigt wurden, und wie trégt die nachhaltige Investition zu diesen Zielen bei?
Im abgelaufenen Rechnungsjahr hat der Fonds 6kologische und soziale Merkmale berlick-
sichtigt, aber keine nachhaltige Investition angestrebt.

Zum Ende des Rechnungsjahres hat das AusmaRB der Investitionen in Wirtschaftstatigkeiten,
die 6kologisch nachhaltig im Sinne der Taxonomie-Verordnung sind, ein geringfligiges Aus-
maf nicht Gberschritten.

In der EU-Taxonomie ist der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrdchtigungen"” festge-
legt, nach dem taxonomiekonforme Investitionen die Ziele der EU-Taxonomie nicht erheblich
beeintrdchtigen dirfen, und es sind spezifische EU-Kriterien beigeflgt.

Der Grundsatz ,Vermeidung erheblicher Beeintrachtigungen” findet nur bei denjenigen dem
Finanzprodukt zugrunde liegenden Investitionen Anwendung, die die EU-Kriterien fiir 6kolo-
gisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitdten berticksichtigen. Die dem verbleibenden Teil dieses
Finanzprodukts zugrunde liegenden Investitionen beriicksichtigen nicht die EU-Kriterien fir
Okologisch nachhaltige Wirtschaftsaktivitdten.

Alle anderen nachhaltigen Investitionen durfen 6kologische oder soziale Ziele ebenfalls nicht
erheblich beeintrdchtigen.

Wie wurden bei diesem Finanzprodukt die wichtigsten nachteiligen

Auswirkungen auf Nachhaltigkeitsfaktoren beriicksichtigt?

Die Berlicksichtigung der wichtigsten nachteiligen Auswirkungen von Investitionsentscheidun-
gen auf Nachhaltigkeitsfaktoren erfolgte durch Negativkriterien, durch Integration von ESG-
Research im Investmentprozess (ESG-Scores) und in der Titelauswahl (Positivkriterien). Die Ver-
wendung von Positivkriterien beinhaltete die absolute und relative Bewertung von Unternehmen
in Bezug auf Stakeholder-bezogene Daten, wie etwa im Bereich Mitarbeiter, Gesellschaft, Liefe-
ranten, Geschdftsethik und Umwelt bzw. die absolute und relative Bewertung von Staaten in
Bezug auf eine nachhaltige Entwicklung bezogene Faktoren wie das politische System, Men-
schenrechte, soziale Strukturen, Umweltressourcen und den Umgang mit dem Klimawandel.

Die Tabelle zeigt die Themengebiete, aus denen Nachhaltigkeitsindikatoren fiir nachteilige Aus-
wirkungen insbesondere berlcksichtigt werden, sowie die MaBnahmen, die schwerpunktmaBig
zum Einsatz kommen.
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Unternehmen Negativkriterien [Positivkriterien
Treibhausgasemissionen v v
Tdatigkeiten, die sich nachteilig auf Gebiete mit schutz- v
Umwelt bedilirftiger Biodiversitét auswirken
\Wasser (Verschmutzung, Wasserbewirtschaftungs- v
maBnahmen)
Gefdhrlicher Abfall v
Verst6Be bzw. mangelnde Prozesse zu United Nations
Global Compact (Initiative fur verantwortungsvolle Un-
Soziales und Be-fternehmensfiihrung) und OECD-Leitsdtzen flr multi- v v
schaftigung nationale Unternehmen; Geschaftstdtigkeiten und Lie-
feranten mit erheblichem Risiko von Kinderarbeit oder
Zwangsarbeit
Menschen- Geschlechtergerechtigkeit v
rechte Kontroversielle Waffen v v

Staaten und su

pranationale Organisationen

Negativkriterien

Positivkriterien

Umwelt Treibhausgasemissionen v v
\VerstoB3 gegen soziale Bestimmungen in internationa-

Soziales len Vertréigen und Ubereinkommen sowie den Grunds- 4 v
dtzen der Vereinten Nationen

= Welche sind die Hauptinvestitionen dieses Finanzprodukts?
=

Die Liste umfasst die fol-
genden Investitionen, auf
die der groBte Anteil der
im Bezugszeitraum geta-
tigten Investitionen des
Finanzprodukts entfiel:
Rechnungsjahr 01.09.2023 -
31.08.2024

in % der Vermo-

GroBte Investitionen Sektor genswerte Land

DE0001030559 DEUTSCHLAND I/L BOND DBRI 0 1/2 Regierung / Staat 525 Deutschland
04/15/30

XS0219724878 EUROPEAN INVESTMENT BANK EIB 4 Regierung / Staat 3,78 Luxemburg
10/15/37

DEOOOBUOEO06 GERMAN TREASURY BILL BUBILL 0 Regierung / Staat 3,66 Deutschland
12/13/23

XS2577109049 INTL BK RECON & DEVELOP IBRD 2.9 Regierung / Staat 3,42 Vereinigte Staaten
01/19/33 von Amerika

ES00000128P8 BONOS Y OBLIG DEL ESTADO SPGB1  Regierung / Staat 3,27 Spanien
1/204/30/27

FRO014000UG9 CAISSE D'AMORT DETTE SOC CADES 0 Regierung / Staat 319 Frankreich
02/25/26

XS$1555331617 EUROPEAN INVESTMENT BANK EIB 0 Regierung / Staat 319 Luxemburg
1/2 01/15/27

FR0014004016 CAISSE D'AMORT DETTE SOC CADES 0 Regierung / Staat 3,13 Frankreich
11/25/26

1T0003745541 BUONI POLIENNALI DEL TES BTPS 2.35 Regierung / Staat 2,85 ltalien
09/15/35

1T0004735152 BUONI POLIENNALI DEL TES BTPS 3.1 Regierung / Staat 2,81 Italien
09/15/26

IEOOBKFVC345 IRELAND GOVERNMENT BOND IRISH Regierung / Staat 2,72 Irland
0.4 05/15/35

XS1107247725 EUROPEAN INVESTMENT BANK EIB 1 Regierung / Staat 2,64 Luxemburg
3/4 09/15/45

NL0010071189 NETHERLANDS GOVERNMENT Regierung / Staat 2,49 Niederlande
NETHER 21/2 01/15/33

DE0001030583 DEUTSCHLAND I/L BOND DBRI 0.1 Regierung / Staat 2,31 Deutschland
04/15/33

FR0014002GB5 AGENCE FRANCAISE DEVELOP AG- Finanzen 2,29 Frankreich
FRNC 0 3/8 05/25/36
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Die Vermdégensallokation

gibt den jeweiligen Anteil
der Investitionen in be-
stimmte Vermdgenswerte
an.

Mit Blick auf die EU-Taxo-
nomiekonformitat umfas-
sen die Kriterien fiir fossi-
les Gas die Begrenzung
der Emissionen und die
Umstellung auf voll erneu-
erbare Energie oder CO2-
arme Kraftstoffe bis Ende
2035. Die Kriterien fur
Kernenergie beinhalten
umfassende Sicherheits
und Abfallentsorgungsvor-
schriftn.

Ermoglichende Tatigkei-
ten wirken unmittelbar er-
moglichend darauf hin,
dass andere Tdtigkeiten
einen wesentlichen Beitrag
zu den Umweltzielen leis-
ten.
Ubergangstdtigkeiten
sind Tatigkeiten, fur die es
noch keine CO2- armen Al-
ternativen gibt und die un-
ter anderem Treibhaus-
gasemissionswerte auf-
weisen, die den besten
Leistungen entsprechen.

Wie hoch war der Anteil der nachhaltigkeitsbezogenen Investitionen?
Mit nachhaltigkeitsbezogenen Investitionen sind alle Investitionen gemeint, die zur Erreichung
der 6kologischen und/oder sozialen Merkmale im Rahmen der Anlagestrategie beitragen.

Wie sah die Vermdgensallokation aus?
Die im folgenden angegebenen Werte beziehen sich auf das Ende des Rechnungsjahres.

Zum Berichtsstichtag waren 97,47 % der Investitionen des gesamten Fondsvermégens auf 6kolo-
gische oder soziale Merkmale gemdB der Anlagestrategie ausgerichtet (#1, siehe auch Informati-
onen unter ,Inwieweit wurden die mit dem Finanzprodukt beworbenen 6kologischen und/oder so-
zialen Merkmale erfillt?"). 2,53 % des gesamten Fondsvermdgens waren ,andere Investitionen”
(#2, siehe auch Informationen unter ,Welche Investitionen fielen unter ,Andere Investitionen”,
welcher Anlagezweck wurde mit ihnen verfolgt und gab es einen 6kologischen oder sozialen Min-
destschutz?”).

#1 Ausgerichtet auf 6kologische oder soziale Merkmale umfasst Investitionen des Finanzpro-
dukts, die zur Erreichung der beworbenen 6kologischen oder sozialen Merkmale getatigt wurden.
#2 Andere Investitionen umfasst die librigen Investitionen des Finanzprodukts, die weder auf
okologische oder soziale Merkmale ausgerichtet sind noch als nachhaltige Investitionen eingestuft
werden.

In welchen Wirtschaftssektoren wurden die Investitionen getdtigt?

Anlagestruktur Anteil Fonds in %
Regierung / Staat 96,25
Finanzen 21
Bankguthaben 1,64
Gesamt / Total 100,00

Inwiefern waren die nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel

mit der EU-Taxonomie konform?

Zum Ende des Rechnungsjahres hat das AusmaB der Investitionen in Wirtschaftstatigkeiten, die
Okologisch nachhaltig im Sinne der Taxonomie-Verordnung sind, ein geringfligiges AusmaB nicht
Uberschritten.

Rechnungsjahr 01.09.2023 - 31.08.2024 4
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Wurde mit dem Finanzprodukt in EU-taxonomiekonforme Tdtigkeiten im Bereich
fossiles Gas und/oder Kernenergie investiert'?
O Ja:
O In fossiles Gas O In Kernenergie
O Nein.
Nicht anwendbar.

Tor G G iame Ter In den nachstehenden Diagrammen ist in Griin der Prozentsatz der Investitionen zu sehen,
tigkeiten, ausgedriickt die mit der EU-Taxonomie in Einklang gebracht wurden. Da es keine geeignete Methode
durch den Anteil der: zur Bestimmung der Taxonomie-Konformitét von Staatsanleihen* gibt, zeigt die erste
— Umsatzerlése, die die ge- Grafik die Taxonomie-Konformitdt in Bezug auf alle Investitionen des Finanzprodukts ein-
genwdrtige ,Umwelt- schlieBlich der Staatsanleihen, widhrend die zweite Grafik die Taxonomie-Konformitdt nur
freundlichkeit” der Unter- in Bezug auf die Investitionen des Finanzprodukts zeigt, die keine Staatsanleihen umfas-
nehmen, in die investiert sen
wird, widerspiegeln. :
B Investltlgns(jqusgab(aln 1. Taxonomie-Konformitdt der Investitionen 2. Taxonomie-Konformitdt der Investitionen
(C(JpEX)_, 18 '9: umwelt- einschlieBlich Staatsanleihen* ohne Staatsanleihen*
freundlichen, flr den
Ubergang zu einer griinen
wirtschaftsrelevanten In- Umsatz % o | Umsatz % o
vestition der Unterneh- ’k - " ’ '
men, in die investiert wird Capex - Capex o
aufzeigen. o 100% W 100%
— Betriebsausgaben OpEx 1 OpEx o
(OpEX), die die umwelt- Taxonomiekonform: Fossiles Gas Taxonomiekonform: Fossiles Gas
freundlichen betrieblichen Taxonomiekonform: Kernenergie Taxonomiekonform: Kernenergie
Aktivitdten der Unterneh— Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und Kernenergie) Taxonomiekonform (ohne fossiles Gas und Kernenergie)
Nicht taxonomiekonform Nicht taxonomiekonform

men, in die investiert wird,
widerspiegeln

Diese Grafik gibt 100% der Gesamtinvestitionen wieder.
*FUr die Zwecke dieser Diagramme umfasst der Begriff ,Staatsanleihen” alle Risikopositionen ge-
genliiber Staaten.

Wie hoch ist der Anteil der Investitionen, die in Ubergangstdtigkeiten und erméglichende
Tdatigkeiten geflossen sind?

Zum Ende des Rechnungsjahres hat das AusmaB der Investitionen in Wirtschaftstatigkeiten,
die 6kologisch nachhaltig im Sinne der Taxonomie-Verordnung sind, ein geringflgiges Aus-
maf nicht Gberschritten.

Wie hat sich der Anteil der Investitionen, die mit der EU-Taxonomie in Einklang gebracht
wurden, im Vergleich zu friiheren Bezugszeitrdumen entwickelt?

In vergangenen BerichtszeitrGumen hat das Ausmaf der Investitionen in Wirtschaftstatig-
keiten, die 6kologisch nachhaltig im Sinne der Taxonomie-Verordnung sind, ein geringfligiges
AusmaB nicht Gberschritten.

% /2 Wie hoch war der Anteil der nicht mit der EU-Taxonomie konformen
sind nachhaltige In- hhalti - . . Itziel?
vestitionen mit einem Unm- nachhaltigen Investitionen mit einem Umweltziel?
weltziel, die die Kriterien Der Fonds verfolgte im abgelaufenen Rechnungsjahr keine nachhaltige Zielsetzung mit einem
flr dkologisch nachhaltige Umweltziel, das nicht mit der EU-Taxonomie konform ist.

Wirtschaftstatigkeiten ge-
maB der Verordnung (EU) . . . o -
2020/8652 nicht beriick- & Wie hoch war der Anteil der sozial nachhaltigen Investitionen?

sichtigen. Der Fonds verfolgte im abgelaufenen Rechnungsjahr keine sozial nachhaltige Zielsetzung.

T Tétigkeiten im Bereich fossiles Gas und/oder Kernenergie sind nur dann EU-taxonomiekonform, wenn sie zur Einddmmung des Klimawandels
(,Klimaschutz") beitragen und kein Ziel der EU-Taxonomie erheblich beeintrdchtigen -siehe ErlGuterung links am Rand. Die vollsténdigen
Kriterien fir EU-taxonomiekonforme Wirtschaftstdtigkeiten im Bereich fossiles Gas und Kernenergie sind in der Delegierten Verordnung
(EU) 2022/1214 der Kommission festgelegt.
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#4 Welche Investitionen fielen unter ,Andere Investitionen”, welcher
Anlagezweck wurden mit ihnen verfolgt und gab es einen 6kologi-

schen oder sozialen Mindestschutz?

Bei Investitionen, die weder als nachhaltige Investition eingestuft wurden noch auf 6kologi-
sche oder soziale Merkmale ausgerichtet sind, handelte es sich um Sichteinlagen und Derivate.
Sichteinlagen unterlagen nicht den Nachhaltigkeitskriterien der Anlagestrategie und dienten
primdr der Liquiditatssteuerung. Derivate dienten dem Durationsmanagement. Abgrenzungen
waren in der Position ,Andere Investitionen" enthalten.

Welche MaBnahmen wurden wdhrend des Bezugszeitraums zur Erfiil-

—d lung der 6kologischen und/oder sozialen Merkmale ergriffen?
Die Anlagestrategie umfasste im Hinblick auf ESG (,environment”, ,social”, ,governance”) ver-
bindliche Negativkriterien und Positivkriterien (Best-In-Class). Ein hoher Grad an Nachhaltigkeit
und fundamentaler Stérke waren ausschlaggebend fiir eine Veranlagung.

Die Entwicklung des Nachhaltigkeitsindikators wurde zum Ende des Rechnungsjahres Gberprift
und im Rechenschaftsbericht des Fonds ausgewiesen.

Im Rahmen des internen Limitsystems wurde der MSCI ESG Score im Hinblick auf die Bewerbung
von 6kologischen und/oder sozialen Merkmalen laufend Gberwacht und gegen definierte Gren-
zen geprift.

Die definierten Negativkriterien wurden - soweit nicht anders angegeben - auf taglicher Basis
im Rahmen des internen Limitsystems geprift.

Der delegierte Manager betreibt im Anlassfall aktives Engagement mit Unternehmen, um die
Interessen der Kunden bestmdglich zu wahren. Dies war im abgelaufenen Geschdaftsjahr nicht
der Fall.

Weitere Information zur Mitwirkungspolitik inklusive Stimmrechtspolitik finden Sie auf der Web-
site https://kathrein.at/private/rechtliches-und-veroeffentlichungen/
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